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PROSPECTO DO ALLOCATION EQUILIBRIUM MULTIMERCADO FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS
DE INVESTIMENTO LONGO PRAZO
CNP]J n° 04.334.539/0001-38

(“FUNDO”)
Classificagdo do FUNDO junto a2 Comissao de Classificagao do FUNDO junto a Associagdao Nacional dos
Valores Mobiliarios (“CVM”) Bancos de Investimento (“ANBID”)
MULTIMERCADO MULTIMERCADOS MULTIGESTOR

Data: 25/01/2010
Base Legal: O FUNDO esti em conformidade com as Instrugoes n® 409/04, 450/07 e 456/07 da Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM).

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGCOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES
DO CODIGO DE AUTO-REGULACAO DA ANBID PARA A INDUSTRIA DE FUNDOS DE INVESTIMENTO, BEM COMO AS
NORMAS EMANADAS DA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS (CVM).

A CONCESSAO DE REGISTRO PARA VENDA DE COTAS DESTE FUNDO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM E DA
ANBID, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU ADEQUAGCAO DO REGULAMENTO DO
FUNDO OU DO SEU PROSPECTO A LEGISLACAO VIGENTE OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO OU
DE SUA ADMINISTRADORA, GESTORA E DEMAIS PRESTADORAS DE SERVICOS.

ESTE FUNDO DE COTAS APLICA EM FUNDO DE INVESTIMENTO QUE UTILIZA ESTRATEGIAS COM DERIVATIVOS
COMO PARTE INTEGRANTE DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO. TAIS ESTRATEGIAS, DA FORMA COMO SAO
ADOTADAS, PODEM RESULTAR EM PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS, PODENDO INCLUSIVE
ACARRETAR PERDAS SUPERIORES AO CAPITAL APLICADO E A CONSEQUENTE OBRIGACAO DO COTISTA DE
APORTAR RECURSOS ADICIONAIS.

O INVESTIMENTO DO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O
INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR DA CARTEIRA MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO
HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGCAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO DE INVESTIMENTO
E PARA O INVESTIDOR.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM A GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR
DE CREDITOS (FGC).

A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.

A CARTEIRA DE ATIVOS DESTE FUNDO PODE POSSUIR PRAZO MEDIO SUPERIOR A 365 DIAS, O QUE PODE LEVAR
A UMA MAIOR OSCILAGCAO NO VALOR DA COTA SE COMPARADA A DE FUNDOS SIMILARES COM PRAZO INFERIOR.

O TRATAMENTO TRIBUTARIO APLICAVEL AO INVESTIDOR DESTE FUNDO DEPENDE DO PERIODO DE
APLICAGCAO DO INVESTIDOR BEM COMO DO PRAZO MEDIO DOS ATIVOS QUE COMPOEM SUA CARTEIRA. NAO HA
GARANTIAS DE QUE A ALIQUOTA APLICAVEL, QUANDO DO RESGATE DAS COTAS, SERA A MENOR DENTRE AS
PREVISTAS PELA LEGISLAGCAO VIGENTE.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA O TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA FUNDOS DE LONGO
PRAZO.”

ESTE FUNDO ESTA SUJEIITO AO RISCO DE CONCENTRAGAO DE MAIS DE 30% DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO,
AINDA QUE DE FORMA INDIRETA, EM ATIVOS DE “CREDITO PRIVADO”.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESSE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO DO FUNDO,
POREM NAO O SUBSTITUIL E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO
REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE
INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO
A QUE ESTE ESTA EXPOSTO.

Data de conversio de cotas: no mesmo dia do pedido de resgate.

Data de pagamento do resgate: 1° (primeiro) dia util apés a data de conversao de cotas.

Prazo de Caréncia para o resgate: Nio ha.
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I Metas e Objetivos de Gestiao do Fundo

Proportcionar aos cotistas rentabilidade supetior a do CDI, por meio de aplicagdo em cotas de fundos de
investimento, que investem seu portifélio nos mais diversos ativos ¢ modalidades operacionais disponiveis
no mercado financeiro, incluindo ativos de renda fixa atrelado a taxa de juros, indice de precos e moedas
estrangeiras, além de ativos de renda variavel.

II. Publico Alvo
O FUNDO tem como publico alvo os investidotes em geral que buscam obter retornos supetiores ao do

CDIL

ITI. Politica de Investimento e Faixas de Alocagao de Ativos

A politica de investimento do FUNDO consiste em proporcionar a seus cotistas, via aplicagdo em cotas
de fundos de investimento, rentabilidade através das oportunidades oferecidas pelos mercados de taxa de
juros pos-fixadas e prefixadas, indices de preco, moeda estrangeira e renda variavel, com o objetivo de
superar a rentabilidade do Certificado de Depésito Interbancario (CDI).

- Composicao da Carteira:
O FUNDO mantém, no minimo, 95% (noventa e cinco por cento) de seu patrimoénio investido em cotas
de fundos de investimento, independentemente das classes destes.

O restante de 5% (cinco por cento) do patrimonio liquido do FUNDO ¢é mantido em depésitos a vista ou
aplicados em:

1 titulos publicos federais;
I titulos de renda fixa de emissao de instituicio financeira;
I operagbes compromissadas, de acordo com a regulacio especifica do Conselho

Monetario Nacional — CMN.

Por se tratar de um fundo multimercado nio ha compromisso de concentragdo em um fator de risco em
especial.

O FUNDO pode investir, até o limite de 20% (vinte por cento) de seu patrimoénio liquido, em cotas de
fundos de investimento imobilidrio, de fundos de investimento em diteitos creditérios e de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios.

Caso a politica de investimento dos fundos investidos permita aplicacbes em ativos de crédito privado, a
ADMINISTRADORA, a fim de mitigar risco de concentragio pelo FUNDO, considerard, como regra, o
percentual maximo de aplicacido em tais ativos na consolidacao de seus limites, salvo se a administradora
dos fundos investidos disponibilizar diariamente a composi¢do de suas catteiras.

Em nenhuma hipétese o FUNDO pode aplicar mais de 50% (cinqiienta por cento) em cotas de fundos de
investimento classificados como de ctrédito privado.

- Outros Limites:
O FUNDO pode realizar operagbes na contraparte da tesouraria da ADMINISTRADORA, da
GESTORA ou de empresas a elas ligadas.

O percentual maximo de aplicacgdo em cotas de fundos de investimento administrados pela
ADMINISTRADORA, pela GESTORA ou empresas a elas ligadas ndo excedera a 100% (CEM por
cento).
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O FUNDO pode aplicar, até o limite de 100% (cem pot cento) do patriménio liquido, em um mesmo
fundo de investimento.

E vedada a realizacio de aplicagdes pelo FUNDO em cotas de fundos de investimento que invistam
ditetamente no FUNDO.

O FUNDO pode investir em operagoes day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encetradas no
mesmo dia.

- Operagoes Compromissadas:
Nas operacoes compromissadas realizadas pelo FUNDO os limites de concentragdo potr emissor
estabelecidos no Regulamento serdo observados:

@) em relagdo aos emissores dos ativos objeto:
a) quando alienados pelo FUNDO com compromisso de recompra; e
b) cuja aquisi¢ao tenha sido contratada com base em opera¢oes a termo a que se refere o art.

1°, inciso V, do Regulamento anexo a Resolugio n° 3.339, de 2006, do Conselho
Monetario Nacional,

(i) em relagdo a contraparte do FUNDO, nas operagdes sem garantia de liquidagdo potr cimaras ou
prestadotres de servicos de compensa¢io e de liquidagdo autorizados a funcionar pelo Banco
Central do Brasil ou pela CVM.

- Derivativos:
O FUNDO pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de opera¢des nos mercados
de detivativos e de liquida¢ao futura.

Nao ha limite maximo de exposiciao do patrimonio liquido dos fundos investidos nos mercados de que
trata este item.

As operacoes com detivativos incluem-se no coémputo dos limites estabelecidos para seus ativos
subjacentes.

Iv. Processo de Analise e Sele¢ido dos Ativos

O processo de analise e selecio dos ativos é definida através do perfil dos gestores, correlacdo entre as
carteiras dos fundos escolhidos, histétrico e desempenho dos papéis na BOVESPA e de acordo com as
restri¢des legais e contratuais do fundo.

V. Prestadores de Servigos do Fundo

- Administragao:

A administracio do FUNDO ¢ exercida pela BNY MELLON SERVICOS FINANCEIROS
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade e Estado do
Rio de Janeiro, na Av. Presidente Wilson, n® 231, 11° andar, 13° e 17° andar (parte), inscrita no CNPJ sob
o n° 02.201.501/0001-61, doravante designada como ADMINISTRADORA, devidamente autorgada 2
prestagao dos servicos de administragdo de carteira de titulos e valores mobilidrios através do Ato
Declaratério n° 4.620, expedido em 19 de dezembro de 1997.
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- Gestao:

A gestdo da catteira do FUNDO compete 2 MM] Matutity Administra¢do de Carteira S/C Ltda., com
sede na Capital do Estado do Rio de Janeiro, na Rua Visconde de Piraja, n® 351, sala 309, Ipanema,
inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 01.600.740/0001-21, ctedenciado como administrador de carteira de
valores mobiliarios pela Comissdo de Valotes Mobilidrios — CVM, mediante Ato Declaratério n° 7.394, de
24/09/2003, doravante designada como GESTORA.

- Custidia e Tesouraria:

Os servicos de custddia e tesouraria sao prestados ao FUNDO pelo BANCO BRADESCO S.A., com
sede na Cidade de Deus, s/n° Vila Yara, Cidade de Osasco, Estado de Sio Paulo, inscrito no CNPJ/MF
sob o n° 60.746.948/0001-12.

- Controladoria:
Os servicos de controladotia de ativos (controle e processamento dos titulos e valotes mobilidrios) e de
passivos (escrituracio de cotas) sio prestados ao FUNDO pela propria ADMINISTRADORA.

- Auditoria:
Os servicos de auditoria serdo prestados ao FUNDO pela KPMG AUDITORES INDEPENDENTES,
com sede na Cidade e Estado do Rio de Janeiro, na Av. Almirante Barroso, n® 52, 4° andat, inscrita no

CNPJ sob o n°® 57.755.217/0001-29

- Distribuicao:

Os servigos de distribuicdo, agenciamento e colocacdo de cotas do FUNDO serao prestados pela propria
ADMINISTRADORA e/ou port instituicdes e/ou agentes devidamente habilitados para tanto, sendo que
a relacdo com a qualificagdo completa destes prestadores de setvicos encontra-se disponivel na sede e/ou
dependéncias da ADMINISTRADORA e da GESTORA e no website da ADMINISTRADORA no
seguinte endereco: www. bnymellon.com.br/ sf.

- Outros Servigos:
O FUNDO, representado pela ADMINISTRADORA, podera contratar outros prestadores de servigos de
administracao.

VI. Taxas e Encargos do Fundo

-Taxa de Administracao:

Como remunera¢io de todos os servicos dos servicos de que trata o item V, exceto os setrvicos de
custddia e auditoria, ¢ devido pelo FUNDO a ADMINISTRADORA ¢ aos demais prestadores de
servicos de administragdo o montante equivalente a 1,00% a.a. (um por cento ao ano) sobre o valor do
patriménio liquido do FUNDO.

A remuneracio prevista, acima, deve ser provisionada diariamente (em base de 252 dias por ano) sobte o
valor do patriménio liquido do FUNDO e paga mensalmente, por petiodo vencidos, até o 5° dia util do
més subseqtiente.

Os pagamentos das remuneracbes a ADMINISTRADORA e demais prestadores de servicos de
administragdo serdo efetuados diretamente pelo FUNDO a cada qual, nas formas e prazos entre cles
ajustados, até o limite da taxa de administracdo acima fixada.

Nio serio cobradas taxas de ingresso e saida no FUNDO.

A taxa de administragdo prevista acima ¢ a taxa de administragio minima do FUNDO. Tendo em vista
que o FUNDO admite a aplicagio em cotas de fundos de investimento, fica instituida a taxa de
administracio maxima de 5,00% a.a. (cinco por cento ao ano) sobte o valor do patriménio liquido do
FUNDO.


www.bnymellon.com.br/sf.
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A taxa de administracio maxima, prevista no pardgrafo antetior, compreende a taxa de administragio
minima e¢ o percentual maximo que a politica do FUNDO admite despender em razdo das taxas de
administracio dos fundos de investimento investidos.

- Taxa de Performance:

Adicionalmente a taxa de administracdo tratada no item anterior, o FUNDO, com base em seu resultado,
remunera a GESTORA mediante o pagamento do equivalente a 20% (vinte por cento) da valotizacio da
quota do FUNDO que exceder 100% (cem por cento) do CDIL.

A taxa de petrformance é provisionada por dia util e paga semestralmente, ja deduzidas todas as demais
despesas do FUNDO, inclusive a taxa de administragdo prevista no item anterior. Ndo ha cobranca de
taxa de performance quando o valor da cota do FUNDO for inferior ao seu valor por ocasido da ultima
cobranca efetuada.

- Encargos do Fundo:
Além da Taxa de Administracio e da Taxa de Performance, constituem encargos do FUNDO as seguintes
despesas, que lhe podem ser debitadas diretamente:

a) taxas, impostos ou contribui¢oes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigages do FUNDO;

b) despesas com o registto de documentos em cartério, impressdo, expedicio e publicagao de
relatérios previstos na regulamentacio vigente;

o despesas com cotrespondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicagdes aos cotistas;

d) honoriarios e despesas do auditor independente;

e emolumentos e comissdes pagas por operagdes do FUNDO;

f) honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de defesa

dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacio imputada ao
FUNDO, se for o caso;

ey patcela de prejuizos ndo coberta por apdlices de seguro e nao decorrente diretamente de culpa ou
dolo dos prestadores dos servicos de administracdo no exercicio de suas respectivas funcdes;
h) despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio de diteito de voto do FUNDO pela

ADMINISTRADORA ou por seus representantes legalmente constituidos, em assembléias gerais
das companhias nas quais o FUNDO detenha patticipacio;

i) despesas com custodia e liquidacio de opera¢Ses com titulos e valores mobilidrios e demais ativos
financeiros;
) despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operagdes ou com cettificados ou

recibos de depésito de valores mobiliarios.

Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do FUNDO correrio por conta da
ADMINISTRADORA.

VII.  Apresentagdo da Administradora e da Gestora

Histérico da Administradora:

O BNY Mellon Servi¢os Financeitos DTVM S.A. é uma empresa subsidiaria do The Bank of New York
Mellon Corporation, constituida especificamente para a administragio de fundos de investimento no
Brasil, autorizada a administrar carteiras através do Ato Declaratério n® 4.620, de 19 de dezembro de 1997.

O BNY Mellon Servicos Financeiros é um dos maiores prestadores de servicos financeiros para gestotes
independentes e investidores institucionais, provendo servicos de administracao fiducidria de fundos de
investimento para mais de 70% dos gestotes independentes associados a ANBID - Associagao Nacional
de Bancos de Investimento e uma gama de investidores institucionais, preponderantemente fundagdes,

5
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seguradoras e sociedades de capitalizacio. O BNY Mellon Servicos Financeiros combina atendimento
especializado com tecnologia de ponta para prestar servigos ticos em informagao e sistemas.

O The Bank of New York Mellon Corporation foi constituido em julho de 2007 a partir da fusao do The
Bank of New York Company, Inc. com a Mellon Financial Corporation. A combinagao dessas duas
institui¢Ges financeiras tradicionais resultou em uma das maiores empresas de servicos financeiros no
mundo. Juntas, as duas instituicdes tornaram-se uma das lideres globais em administracio e gestio de
ativos, comprometidas com exceléncia e alta performance de seus setvigos.

Atualmente, o The Bank of New York Mellon Cotporation é uma empresa global de servi¢os financeiros
focada na gestio de ativos financeitos, opera em 34 paises e atende a mais de 100 mercados. A nova
instituicdo é uma das maiores em servicos financeiros para pessoas fisicas e pessoas juridicas, nos
segmentos de gestao de ativos, gestio de patrimoénio, administracio e controladoria fiduciaria de fundos
de investimento. O The Bank of New York Mellon Corporation utiliza-se de uma equipe global
exclusivamente voltada para atender as necessidades de seus clientes.

Histérico da Gestora:

A MM]J Maturity Administracio de Carteira S/C Ltda foi fundada em outubro de 1996. Atualmente gerido
pela empresa, O Allocation Equilibrium MM FIC DE FI LP iniciou suas atividades em 20 de marco de
2001 buscando geragio de retornos consistentes e presetvacio de capital dos cotistas.

VIII. Departamentos técnicos e demais recursos e servigos utilizados para gerir o Fundo

O fundo Allocation Equilibtium MM FIC DE FI LP ¢é gerido direta e ativamente pelos sécios da MM]
Maturity Administracio de Carteira S/C Ltda. A empresa conta com instrumentos de andlise de graficos,
cotagoes, historicos entre outros.

IX. Condig6es de Compra e Movimentagao de Cotas do Fundo

A aplicacio e o resgate de cotas do FUNDO podem ser efetuados por: débito e crédito em conta
investimento, documento de ordem de crédito (DOC), Transferéncia Eletronica Disponivel (TED), ou
através da Central de Custddia e Liquidagao Financeira — CETIP.

As aplica¢Ges realizadas através da CETIP deverdo, necessatiamente, ser resgatadas através da mesma
entidade.

O FUNDO nio recebe aplicagdes nem realiza resgates em feriados de ambito nacional. Nos feriados
estaduais e municipais o FUNDO operard normalmente, apurando o valor das cotas, recebendo
aplicacdes, aceitando pedidos de resgates e pagando resgates.

O valor da cota sera calculado no encerramento do dia, apés o fechamento dos mercados em que o fundo
atua.

- Aplicagoes:
Nas hipéteses em que aplicavel, somente setdo consideradas as aplicagdes como efetivadas, apos a efetiva
disponibilidade dos recursos na conta investimento do FUNDO.

E facultado 2 ADMINISTRADORA suspender, a qualquer momento, novas aplicacdes no FUNDO,
aplicando-se tal suspensdo indistintamente a novos investidores e cotistas atuais. A suspensio do
recebimento de novas aplicagbes em um dia ndo impede a reabertura posterior do FUNDO para
aplicacGes.
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Na emissio de cotas do FUNDO ser3 utilizado o valor da cota em vigor no dia da efetiva disponibilidade
dos recursos confiados pelo investidor a ADMINISTRADORA, em sua sede ou dependéncias.

As cotas do FUNDO n2o podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo por decisdo judicial,
execuc¢do de garantia ou sucessio universal.

E admitida a inversio feita conjunta e solidariamente por duas pessoas. Para todos os efeitos perante a
ADMINISTRADORA, cada co-investidor ¢é considerado como se fosse unico proprietitio das cotas
objeto de propriedade conjunta, ficando a ADMINISTRADORA validamente exonerada por qualquer
pagamento feito a um, isoladamente, ou a ambos em conjunto. Cada co-investidor, isoladamente e, sem
anuéncia do outro pode investir, solicitar e receber resgate, parcial ou total, dar recibos e praticar, enfim
todo e qualquer ato inerente a propriedade de cotas.

As aplicagoes deverdo ser informadas até as 14:00 horas. Aplicagoes tealizadas apds o horario pré-
determinado serdo consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Resgate:
O resgate das cotas do FUNDO nio esta sujeito a qualquer prazo de caréncia, podendo ser solicitado a
qualquer momento, sendo pago no 77 (primeirs) dia util da data de conversdo de cotas.

Fica estipulada como data de conversio de cotas o mesmo dia 1til da solicitacio de resgate.

Em casos excepcionais de iliquidez dos ativos componentes da carteira do FUNDO, inclusive em
decorréncia de pedidos de resgates incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar
alteracio do tratamento tributatio do FUNDO ou do conjunto dos cotistas, em prejuizo destes dltimos, a
ADMINISTRADORA podera declarar o fechamento do FUNDO para a realizagdo de resgates, sendo
obrigatéria a convocagio de Assembléia Geral Extraordinaria, no prazo méaximo de 1 (um) dia util, para
deliberar, no prazo de 15 (quinze) dias, a contar da data do fechamento para resgate, sobre as seguintes

possibilidades:

2) substituicao da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou de ambos;
b) reabertura ou manuten¢ao do fechamento do FUNDO para resgate;
o possibilidade do pagamento de resgate em titulos e valores mobiliarios;

d) cisio do FUNDO;
e) liquidagao do FUNDO.

Os resgates deverdo ser informados até as 14:00 horas. Solicitagdes realizadas apds o horario pré-
determinado serdo consideradas como efetuadas no dia util seguinte.

- Limites de movimentagio:
Aplicacdo minima inicial: R§ 5.000,00 (cinco mil reais).

Aplicagao maxima inicial: N4o ha, observado o percentual maximo de cotas do FUNDO que pode setr
detido por um unico cotista que é de 100% (cem por cento).

Valor minimo para movimentag¢ao: R$ 5.000,00 (cinco mil reais).
Saldo minimo de permanéncia: Nao ha.

Prazo de caréncia: Nao ha
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X. Politica de Distribuicdo de Resultados

As quantias que forem atribuidas ao FUNDO a titulo de dividendos, juros sobre o capital préprio ou
outros rendimentos advindos de ativos que integrem a carteira do FUNDO devem ser incorporadas ao
patriménio liquido do FUNDO.

XI. Riscos Assumidos pelo Fundo
Por se tratar de um fundo multimercado nio hd compromisso de concentragdo em um fator de risco em
especial.

O FUNDO podera estar exposto a significativa concentragido em ativos de poucos emissores com 0s
riscos daf decorrentes.

Antes de tomar uma decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais investidores devem considerar
cuidadosamente, a luz de sua prépria situacio financeira e de seus objetivos de investimento, todas as
informagdes disponiveis neste Prospecto ¢ no Regulamento do FUNDO e, em particular, avaliar os
fatores de risco descritos a seguir:

Riscos Gerais:

O FUNDO estd sujeito as variagdes e condi¢bes dos mercados de agles, especialmente dos mercados de
cambio, juros, bolsa e detivativos, que sio afetados principalmente pelas condi¢es politicas e econémicas
nacionais e internacionais.

Considerando que é um investimento de médio e longo prazo, pode haver alguma oscilagio do valor da
cota no curto prazo podendo, inclusive, acarretar perdas supetiores ao capital aplicado e a consequente
obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobtit o prejuizo do FUNDO.

Risco de Mercado:

Consiste no risco de variacao no valor dos ativos da carteira do FUNDO e dos fundos investidos. O valor
dos titulos e valores mobilidtios pode aumentat ou diminuir, de acordo com as flutuacbes de precos e
cotagodes de mercado, as taxas de juros e os resultados das empresas emissoras. Em caso de queda do valor
dos ativos que compdem a Carteira, o patrimoénio liquido do FUNDO pode ser afetado negativamente. A
queda dos precos dos ativos integrantes da Carteira pode ser temporaria, ndo existindo, no entanto,
garantia de que nio se estendam por petriodos longos e/ou indeterminados.

Em determinados momentos de metcado, a volatilidade dos precos dos ativos e dos derivativos pode set
clevada, podendo acarretar oscilagoes bruscas no resultado do fundo.

Risco de Crédito:

Consiste no risco de os emissores de titulos/valores mobilidtios de renda fixa que integram a carteira do
FUNDO ou de fundos de investimento investidos nio cumprirem suas obrigacdes de pagar tanto o
principal como os respectivos juros de suas dividas para com o FUNDO. Adicionalmente, os contratos de
derivativos estio eventualmente sujeitos ao risco da contraparte ou institui¢io garantidora ndo honrar sua
liquidagao.

Risco de Liquidez:

O risco de liquidez caracteriza-se pela baixa ou mesmo falta de demanda pelos titulos e valores mobiliarios
integrantes da carteira do FUNDO ou dos fundos de investimento investidos. Neste caso, o FUNDO
pode nio estar apto a efetuar, dentro do prazo maximo de 4 dias estabelecido no Regulamento e na
regulamentacdo em vigor, pagamentos relativos a resgates de cotas do FUNDO, quando solicitados pelos
cotistas. Este cenatio pode se dar em fun¢io da falta de liquidez dos mercados nos quais os valores
mobilidrios integrantes das carteiras sio negociados ou de outras condi¢es atipicas de mercado.
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Risco de Concentracao de Titulos e Valores Mobilidrios de um mesmo emissor:

A possibilidade de concentracio da carteira em titulos e valores mobilidtios de um mesmo emissor
representa tisco de liquidez dos ativos. Alteragcdes da condigdo financeira de uma companhia ou de um
grupo de companhias, alteracées na expectativa de desempenho/resultados das companhias e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar adversamente o
preco e/ou rendimento dos ativos da carteira do FUNDO. Nestes casos, a ADMINISTRADORA pode
ser obrigada a liquidar os ativos do FUNDO a precos depreciados podendo, com isso, influenciar
negativamente o valor da cota do FUNDO.

Risco Proveniente do Uso de Derivativos:

O FUNDO aplica em fundos de investimento que tealizam operagdes nos mercados de detivativos como
parte de sua estratégia de investimento. Estas operagdes podem nio produzir os efeitos pretendidos,
provocando oscilagbes bruscas e significativas no tesultado do fundo, podendo ocasionar perdas
patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer em virtude do preco dos detivativos depender, além do
preco do ativo objeto do mercado a vista, de outros parametros de precificagdo baseados em expectativas
futuras. Mesmo que o preco do ativo objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo nos pregos dos
derivativos, tendo como conseqiiéncia o aumento de volatilidade de sua carteira.

O risco de operar com uma exposi¢cdo maior que o seu patriménio liquido pode ser definido como a
possibilidade dos ganhos do FUNDO serem inferiotes aos custos operacionais, sendo assim, insuficientes
para cobrir os custos financeiros. Um fundo que possui niveis de exposicdo maiores que o seu patrimoénio
liquido representa risco adicional para os investidores. Os precos dos ativos e dos derivativos podem
sofrer alteragdes substanciais que podem levar a perdas ou ganhos significativos.

XII. Politica de Admistragdo de Riscos
A politica de administracio de risco da ADMINISTRADORA bascia-se em duas metodologias: 1Value at
Risk (VaR) e Stress Testing.

O Valwe at Risk (VaR) fornece uma medida da pior perda esperada em ativo ou carteira para um
determinado perfodo de tempo e um intetvalo de confianca previamente especificado. A metodologia da
ADMINISTRADORA realiza o calculo do VaR de forma paramétrica, especificando um nivel de
confianga de 97,5% (noventa e sete virgula cinco por cento) em um horizonte de tempo de um dia.

O Stress Testing é um processo que visa identificar e gerenciar situacdes que podem causar perdas
extraordindrias, com quebra de relacGes histdricas, sejam temporirias ou permanentes e consiste na
avaliagio do impacto financeiro e consequente determinacio das potenciais perdas/ganhos a que o
FUNDO pode estar sujeito, sob cenarios extremos, considerando as varidveis macroeconémicas, nos
quais os pregos dos ativos tenderiam a ser substancialmente diferentes dos atuais. Este teste ¢ efetuado a
partir de um conjunto de ferramentas que incluem cenarios, simulages de condi¢bes anormais para
modelos, volatilidades e cortrelagbes, e politicas de contingéncia. A anélise de cenatios consiste na
avaliagio da catteira sob varios estados da natureza, envolvendo amplos movimentos de variaveis-chave, o
que gera a necessidade de uso de métodos de avaliagio plena (reprecificagio). Os cenarios fornecem a
descricio dos movimentos conjuntos de variaveis financeiras, que podem set tirados de eventos histéricos
(cenarios histéricos) ou de plausiveis desenvolvimentos econdémicos ou politicos (cenirios prospectivos).
Para a realizacio do S#ess Testing, a ADMINISTRADORA gera diatiamente cenatios extremos baseados
nos cendrios hipotéticos disponibilizados pela Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), que sdo revistos
periodicamente pela ADMINISTRADORA, de forma a manter a consisténcia e atualidade dos mesmos.

0S METODOS UTILIZADOS PELO ADMINISTRADOR PARA GERENCIAR OS RISCOS A

QUE O FUNDO SE ENCONTRA SUJEITO NAO CONSTITUEM GARANTIA CONTRA
EVENTUAIS PERDAS PATRIMONIAIS QUE POSSAM SER INCORRIDAS PELO FUNDO

9



\ >
,0

BNY MELLON
ASSET SERVICING AN

Prospecto de acordo
com Cddigo ANBID de

D Regulagdo e Melhores
Préticas para os Fundos
de Investimento

Na eventualidade do patriménio do fundo passar a ser negativo, cada cotista, quando solicitado pela
ADMINISTRADORA, obriga-se a prontamente efetuar aportes de recursos em quantidade suficiente
pata cobrir integralmente os prejuizos do FUNDO, na propor¢io do nimero de cotas pot ele possuido.

XIII. ‘Tributagdo aplicavel ao fundo e a seus cotistas
A carteira do FUNDO nio esta sujeita a qualquer tributagio.

Artigo 30

Os cotistas terdo seus rendimentos sujeitos aos seguintes impostos:

a)

b)

Imposto sobre Operacées de Crédito, Cdmbio e Seguro, ou relativas a Titulos ou Valores

Mobilidrios - IOF: Esse imposto é de 1% (um por cento) ao dia, sobre o valor do resgate,
limitado ao rendimento da aplicacio em fun¢do do prazo de acordo com uma tabela
regressiva. Comeca com uma aliquota de 96% (noventa e seis por cento) do rendimento
(para quem resgatar no 1° dia util subsequente ao da aplicagdo) e vai a zero para quem
resgatar a partir do 30° dia da data da aplicagao;

Imposto de Renda na Fonte: Esse imposto incidira no dltimo dia atil dos meses de maio
e novembro de cada ano (modalidade "come cotas"), ou no resgate, se ocorrido em data
anterior, observando-se, adicionalmente, o seguinte:

0

(i)

(iii)

enquanto o FUNDO mantiver uma carteira de longo prazo, como tal
entendendo-se uma carteira composta por, no minimo, um percentual médio de
90% (noventa por cento) do seu patrimonio investido em cotas de fundos de
investimento de longo prazo, o imposto de renda serd cobrados as aliquotas de:

1L 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

1I. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias;

III. 17,5% (dezessete inteiros e cinco décimos por cento), em aplicacdes com
prazo de 361 (trezentos e sessenta e um dias) até 720 (setecentos e vinte)
dias;

V. 15% (quinze por cento), em aplicagbes com prazo acima de 720

(setecentos e vinte) dias;

caso o FUNDO esteja inserido na hipétese do inciso (i), quando da incidéncia da
tributacdo pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda serd retido em
Fonte pela aliquota de 15% (quinze por cento). Por ocasido de cada resgate de
cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

caso, por razdes estratégicas e/ou operacionais decorrentes da busca do
cumprimento da politica de investimento, a carteira do FUNDO apresentar
caracteristicas de curto prazo, como tal entendendo-se uma carteira composta
por um percentual médio inferior a 90% (noventa por cento) do seu patriménio
investido em cotas de fundos de investimento de longo prazo, o imposto de
renda serd cobrado as seguintes aliquotas:
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1L 22,5% (vinte e dois inteiros e cinco décimos por cento), em aplicagdes
com prazo de até 180 (cento e oitenta) dias;

1I. 20% (vinte por cento), em aplicagdes com prazo acima de 180 (cento e
oitenta) dias;

(iv) caso o FUNDO esteja incluido na hipétese do inciso (iii), quando da incidéncia
da tributacio pela modalidade "come cotas", o Imposto de Renda sera retido em
Fonte pela aliquota de 20%"(vinte por cento). Por ocasido de cada resgate de
cotas, sera apurado e cobrado eventual complemento de aliquota entre aquela
utilizada na modalidade "come cotas" e a aplicavel segundo o inciso acima.

Como nao ha garantia de que este FUNDO tera o tratamento tributatio para fundos de longo
prazo, fica expressamente ressalvado que a ocorréncia de alteracdo nas aliquotas a que o aplicador
esta sujeito, ainda que provoque um 6nus pata o cotista, nao podera ser entendida ou interpretada
como ato de responsabilidade da ADMINISTRADORA e¢/ou da GESTORA, tendo em conta
que a gestdo da carteira e, com efeito, suas repercussoes fiscais, dio-se em regime de melhotes
esforcos, e como obrigacio de meio, pelo que a ADMINISTRADORA e a GESTORA nio
garantem aos cotistas no FUNDO qualquer resultado, mesmo que de natureza fiscal.

NAO HA GARANTIA DE QUE ESTE FUNDO TERA TRATAMENTO TRIBUTARIO PARA
FUNDOS DE LONGO PRAZO

XIV. Politica relativa ao exercicio de direito de voto do fundo

A GESTORA deste FUNDO adota politica de exercicio de direito de voto (“Politica de Voto”) em
assembléias, que disciplina os principios gerais, o processo decisétio e quais sdo as matérias relevantes
obrigatérias para o exercicio do direito de voto. A Politica de Voto orienta as decisdes da GESTORA em
assembléias de detentores de titulos e valores mobilidrios que confiram aos seus titulares o direito de voto.

Paragrafo Primeiro

A Politica de Voto da GESTORA destina-se a estabelecer a participacio da GESTORA em todas
as assembléias gerais dos emissores de titulos e valores mobilidrios que confiram direito de voto
aos fundos de investimento sob sua gestio, nas hipéteses previstas em seus respectivos
regulamentos ¢ quando na pauta de suas convocagbes constarem as matérias relevantes
obrigatérias descritas na referida Politica de Voto.

Paragrafo Segundo
A versio integral da Politica de Voto da GESTORA encontra-se disposta no website da
ADMINISTRADORA no endereco: www.bnvmellon.com.br/sf.

XV. Politica de divulgagio de informagoes

A ADMINISTRADORA, em atendimento a politica de divulgacio de informagdes referentes ao

FUNDO, se obriga a:

2) divulgat, diariamente, o valor da cota e do patrimonio liquido do FUNDO;

b) remeter mensalmente aos cotistas extrato de conta, com, no minimo, as informacdes exigidas pela
regulamentagdo vigente;

As seguintes informagdes do FUNDO serdo disponibilizadas pela ADMINISTRADORA, em sua sede,
filiais e outras dependéncias, a seguit indicadas, de forma equanime entre todos os cotistas:

a) informe diario, conforme modelo da CVM, no prazo de 2 (dois) dias uteis;

b) mensalmente, até 10 (dez) dias corridos apds o encerramento do més a que se referirem:
1) balancete;
if) demonstrativo da composi¢do e diversificacdo de carteira; e
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i) perfil mensal.

o) anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias corridos, contados a partir do encerramento do
exercicio a que se referirem, as demonstragdes contabeis acompanhadas do patecer do auditor
independente;

d) formulario padronizado com as informagGes basicas do fundo, denominado "Extrato de

Informacdes sobre o Fundo", sempre que houver alteracdo do regulamento, na data do inicio da
vigéncia das alteracoes deliberadas em assembléia.

A ADMINISTRADORA se obriga a enviar um resumo das decisGes da assembléia geral a cada cotista no
prazo de até 30 (trinta) dias corridos apds a data de realizagio da assembléia, podendo ser utilizado para tal
finalidade o préximo extrato de conta acima citado. Caso a assembléia geral seja realizada nos dltimos dez
dias do meés, poderd ser utilizado o extrato de conta relativo ao més seguinte ao da realizacio da
assembléia.

Caso o cotista nio tenha comunicado 2 ADMINISTRADORA a atualizagdo de seu endereco, seja para
envio de cortespondéncia por carta ou através de meio eletronico, a ADMINISTRADORA ficara
exonerada do dever de lhe prestar as informagSes previstas na regulamentagio vigente, a partir da ultima
cotrespondéncia que houver sido devolvida por incorre¢do no endereco declarado.

A ADMINISTRADORA se compromete a divulgar imediatamente através de correspondéncia a todos os
cotistas e comunica¢io no Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na Rede
Mundial de Computadores, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado ao funcionamento do
FUNDO ou aos ativos integrantes de sua carteira, de modo a garantir a todos os cotistas acesso a
informagdes que possam influenciar, de modo ponderavel, no valor das cotas ou nas suas decisdes de
adquitit, alienar ou manter tais cotas.

As demonstragdes contdbeis serdo colocadas a disposi¢io, pela ADMINISTRADORA, de qualquer
intetessado que as solicitar no prazo de 90 (noventa) dias corridos apds o encerramento do petiodo.

-Enderecos e contatos da sede:

Endereco:Av. Presidente Wilson, n° 231, 11° andar,Centro, Rio de Janeiro, RJ.
Contato: Simone Rosa

As informagdes sobre o FUNDO sio divulgadas e disponibilizadas nos enderegos acima citados, onde tais
informagdes poderio ser solicitadas.

A ADMINISTRADORA mantém Servico de Atendimento ao Cliente (SAC), responsavel pelo
esclarecimento de duvidas e pelo recebimento de reclamagdes, através do Fale Conosco no enderego
http://www.bnymellon.com.br/sf ou no telefone (21) 3974-4600. A Ouvidoria poderd ser acessada pelo
telefone 0800-7253219 ou através do endereco www.bnymellon.com.br/sf, sempre que as respostas as
solicitagdes do cotista ao Servico de Atendimento a Clientes (SAC) ndo atenderem as expectativas.

As duvidas relativas a gestio da carteira do FUNDO poderio ser esclarecidas diretamente com o
departamento de atendimento ao cotista da GESTORA, no endereco:

Gestor: MM] Maturity Administragcdo de Carteira S/C Litda:
Rua Visconde de Piraja, 351, Grupo 309

Cep - 22.410-003 Rio de Janeiro - R]
Tel / Fax +55 0(xx)21 3813-5414
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XVI. Resultados do fundo em exercicios anteriores

Os resultados do FUNDO em exercicios antetiotes, assim como outras informacoes referentes a
exercicios anteriores, tais como demonstracées contibeis, relatérios do administrador do FUNDO e
demais documentos obrigatérios, por forca de disposicSes regulamentates, que tenham sido divulgados no
passado, podem ser obtidos, por meio de solicitacdo escrita, encaminhada 2 ADMINISTRADORA em
suas dependéncias citadas no item XV, acima.
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